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Tom tat:

Bai viét dwoc thuc hién nham xdc dinh cdc yéu 16 néi tai anh huong dén thu nhdp ngoai ldi
cua cdac ngdn hang thuwong mai Viét Nam. Dir lieu nghién cuu tir bao cao tai chinh cua 27
ngdan hang thuwong mai Viét Nam giai doan 2005-2016. Nhom nghién citu sw dung phuwong
phdp nghién civu dinh lwong, phén tich mé hinh hoi quy véi dit liéu dang bang (Panel data)
ciing véi mé hinh tac dong cé dinh (FEM). Bai viét da tim ra cdc yéu té anh huwéng dén thu
nhdp ngoai ldi cia cdc ngan hang thwong mai Viét Nam: Tién giri ciia ngdn hang, Téac dong
cia rii ro tin dung, Thanh khodn va Ty 1é an toan von. Bai viét diea ra mot sé khuyén nghi
giup cai thién thu nhdp ngoai lai cua cdac ngan hang thuwong mai Viét Nam.

Tir khoa: Ngan hang, mo hinh tic dong ¢ dinh, thu nhap ngoai 1ai, dit li¢u dang bang.

Impacts of Factors on Non-interest Income of Vietnamese Commercial Banks

Abstract:

This paper is aimed at determining the intrinsic factors impacting on the non-interest income
of Viethamese Commercial Banks. The data has been collected from financial statements of
27 Vietnamese Commercial Banks in the years 2005-2016. The researchers use quantitative
research methods and analyse regression models with panel data and fixed effects model
(FEM). The paper reveals determinants influencing the non-interest income of Vietnamese
Commercial Banks, including Bank deposits, Impact of risk, Liquidity, Capital adequacy
ratio. Some recommendations are given for improving the non-interest income of Vietnamese
Commercial Banks based on these findings.

Keywords: Banking, fixed effects model, non-interest income, panel data.

1. Giéi thiéu

O cac nude phat trién, mot ngan hang thuong mai
¢6 thé cung cp hang nghin dich vu va thu nhap cia
ho tir cc dich vu phi tin dung thudng chiém ty trong
16n, tham chi c¢6 thé 16n hon nhiéu so véi thu nhap
tur hoat dong cho vay. Trong khi d6, & Viét Nam, cac
ngan hang thuong mai méi chi cung cip khoang trén

300 dich vu khac nhau (Trinh T4 Btu, 2005).

Hién nay, cac ngan hang thuong mai Viét Nam
da va dang tang cuong cung tng cac dich vu phi tin
dung nham gia ting ty trong thu nhap tir nhimg dich
vu ndy, ddng thoi gop phan lam giam rai ro cho ngén

hang. Tuy nhién, thu nhap tir cac dich vu phi tin dung
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ciia cic ngan hang thuong mai Viét Nam van con
thap, trung binh chiém khoang tir trén 20% dén 35%
téng thu nhap ngan hang (Nguyén Thi Nguyét Loan,
2016). Trong bdi canh do, viée tim ra cac yéu td thuc
su c6 anh huong dén thu nhap ngoai 13i 1am co so dé
dua ra céc bién phap cai thién ngudn thu nhap nay
dang la mot vén dé thuc su quan trong va can thiét
d6i vai cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Trong bai viét nay, nhém nghién ctru tién hanh hé
thdng hoa co so 1y thuyét vé thu nhap ngoai 13i, xay
dung mo6 hinh nghién ctru, thu thdp dir li€u, phan
tich dinh luwong va ludn giai cac két qua nghién ciru,
ddng thoi dua ra mot sé khuyén nghi nham gia ting
thu nhap ngoai 1ai cia cac ngan hang thuong mai
Viét Nam.

2. Tong quan nghién ciru, co sé' 1y thuyét,
phuong phap va mé hinh nghién ciru

2.1. Tong quan nghién civu

Cho dn nay, viéc nghién ciru cac yéu td anh
huong dén thu nhap ngoai 1di cua cac ngan hang
thuong mai da duoc nhiéu nha nghién ctru tién hanh.
Tuy nhién, mdi céng trinh nghién ctru déu c6 nhiing
nét riéng trong cach nhin nhan va két qua nghién
clu.

Nghién cuu ciia Rogers & Sinkey (1999), Davis
& Tuori (2000) di tim thay mdi quan hé dong bién
gilta quy mo, ty 18 tién giri co sé va muc do kinh
doanh céac hoat dong phi truyén thong ciia cac ngan
hang. Céc tac gia cho rang cic ngan hang 16n hoat
dong trong thi trudng canh tranh thi co ty 1€ 1ai rong
bién thp, nén thuong md rong cac hoat dong kinh
doanh phi truyén théng dé nang cao thu nhap. Céc
ngan hang c6 ty 1¢ tién guri co so thap thi c6 ty 1¢ thu
nhap ngoai 13i cao. Nghién ctru ndy ciing tim thiy
mdi quan hé nghich bién giita ty 1¢ thu nhap ngoai
lai véi ty 1€ von cha sé hitu, rai ro 14i suit, rai ro
thanh khodn va rui ro tin dung. Con De Young &
Rice (2004) lai cho thdy mbi quan hé nghich bién
giita sy gia ting thu nhap ngoai 13i voi chat luong
quan tri ngan hang. Céc tac gia nay cho rang su gia
tang thu nhap ngoai 1di khéng bu dip dugc nhiing
rui ro ma n6é mang lai, do d6 nhitng ngan hang co
quan tri tt it kinh doanh cac hoat dong tao ra thu
nhdp ngoai 13i. Két qua nay trai ngugc voi nghién
ctru ctia Rogers & Sinkey (1999) khi cho ring céc
ngan hang di mat voi rui ro thap hon khi gia ting
cac hoat dong phi truyén thong. Nghién ciru nay con
cho rang su gia tang thu nhap ngoai 1di phy thudc
vao chién lugc kinh doanh ciia ngan hang. Cac ngan
hang 16n thuong theo dudi chién luge phi truyén
thong va tao ra mot luong 16n thu nhap ngoai 1ai.

Tuy nhién, mdi quan hé giita ty 1& tién giri co sé va
ty 18 thu nhap ngoai 13i 1a dong bién. Cac ngan hang
c6 ty 18 tién giri co s6 so voi tong tai san cao thi cling
c6 ty 1€ thu nhap ngoai 1ai cao.

Mo rong thu nhap ngoai 1ai giap cac ngan hang
cai thién lgi nhuén va giam rui ro. Thu nhép ngoai
131 ¢6 sy bién dong nhidu hon so vé&i thu nhap tir
lai cho vay. Trong d6, lgi nhuan tir kinh doanh ty
gi4 va cac ngudn thu nhap ngoai 13i khac 1 thanh
phan bién dong nhidu nhit. Do do, gia ting thu nhap
ngoai 13i co thé mang lai loi ich da dang hoa cho cac
ngan hang (De Young & Rice, 2004; Stiroh, 2004).

Hakimi & cdng sy (2012), Damankah & cong su
(2014) da chi ra ring quy mo, thu nhap tir 13i, tac
ddng cuia rui ro va tinh thanh khoan 1a nhimng yéu tb
chinh va quan trong gop phan tao ra thu nhap ngoai
1ai cua ngan hang.

Két qua nghién ctru thuc nghiém cua HO Thi
Hdng Minh & Nguyén Thi Canh (2014) ciing da tim
ra moi quan hé tich cuc gitta quy md, rii ro tin dung
va su da dang hoa thu nhap tai cac ngan hang thuong
mai Viét Nam. Céc tac gia cho rang cac ngan hang
16n ¢6 xu hudng tao ra nhiéu thu nhép tir phi va hoa
hong hon cac ngan hang nho. Cac ngan hang c6 ty 1&
von va rui ro tin dung cao tap trung nhiéu hon vao su
da dang hoa thu nhép, do d6 cé ty 1¢ thu nhap ngoai
131 cao hon.

Céc yéu té dic thu nhu 13i rong trén tong tai san,
tién giri trén tong tai san co tac dong lam ting thu
nhép ngoai 1ai cua ngan hang thuong mai Viét Nam
(Nguyén Minh Sdng & Nguyén Thi Hanh Hoa, 2013;
Nguyen, 2012). Pong quan diém trén, Nguyén Thi
Diém Hién & Nguyén Hong Hat (2016) di lam rd
hon cac yéu té tac dong dén thu nhap ngoai lai va
tac dong ciia n6 dén hiéu qua tai chinh cta ngan
hang. Pic thi ngén hang, diéu kién thi truong c6 tac
d6ng manh dén thu nhap ngoai 13i cia cac ngén hang
thuong mai Viét Nam giai doan 2006-2013. Nghién
clru nay da tim thdy mdi quan hé tich cyuc cua ting
truong quy mo ngan hang véi thu nhap ngoai lai.
Két qua ciing cho thdy mdi quan hé thuan chiéu giira
quy mo tong tai san v4i thu nhap ngoai 1i. Nghia
la ngan hang nao c¢6 quy mo tang truong nhanh thi
thu nhép ngoai lai cling tdng nhanh hon. Nghién ctru
nay ciing cho thiy yéu t cho vay trén tong tai san va
tang truong tong san pham qubc ndi (GDP) co6 moi
quan hé nguoc chiéu véi thu nhap ngoai 3i.

Nhu véy, cac nghién ctru vé anh hudng cta cac
yéu t6 dén thu nhap ngoai 14i cia cac ngan hang
thuong mai da dugc thuc hién & mot ) cong trinh
nghién ciru va cho nhimg két qua khac nhau. Mot
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s6 cong trinh da ching minh, dua ra cac két luan
vé két cu thu nhédp ngoai 1ai va xac dinh mot sb
yéu t6 anh huong dén thu nhap ngoai 13i (Rogers &
Sinkey, 1999; Davis & Tuori, 2000; Stiroh, 2004;
Huang & Chen, 2006; Hoang Ngoc Tién & V& Thi
Hién, 2010; Brunnermeier & cong su, 2012). Mot
sO cong trinh chi méi xem xét mbi lién hé gitra thu
nhap ngoai 13i véi dic diém hodc hiéu qua ciia ngan
hang (Hakimi & cdng su, 2012; Damankah & c{ng
su, 2014). C6 cong trinh chi xem xét thu nhap ngoai
1i trong twong quan vai cac bién thudc vé dic diém
ngan hang (Nguyén Minh Sang & Nguyén Thi Hanh
Hoa, 2013; Nguyén Thi Diém Hién & Nguyén Hong
Hat, 2016) hay chi don thuin dé cip dén da dang
hoa thu nhap ngan hang (H6 Thi Hong Minh &
Nguyén Thi Canh, 2014). Tuy nhién, cac cong trinh
nghién ctru nay chua bao quat hét cac yéu té ndi tai
tac dong dén thu nhap ngoai 13i ciia cac ngén hang
thuong mai Viét Nam khi ma cac két qua hoat dong
kinh doanh ctia cac ngan hang nay con bi anh hudng
bai mot sé yéu t6 khac.

Trong bai viét nay, nhém nghién ctru d tong hop,
ké thira mot s6 két qua nghién ctru trude d6, cap nhat
khoang thoi gian khao sat ma cac nghién ctru trude
d6 chua d& cap. Pong thoi nhom nghién ciru con
diéu chinh cach tinh chi tidu tién giri ctia ngén hang
cho phut hgp hon véi diéu kién cu thé cta Viét Nam.

2.2. Co so Iy thuyét

Hoang Ngoc Tién & Vo Thi Hién (2010, 36)
néu ro “thu nhap tir cac hoat ddng ngoai tin dung
la cac khoan thu nhap cia cac ngan hang thuong
mai dugc hinh thanh tir chénh 1&ch gitra cac khoan
thu do cung tmg cac san pham dich vu khac ngoai
hoat dong tin dung va chi phi bo ra dé thuc hién cac
san phém dich vy do6. Khoan thu nhap nay duoc goi
la thu nhép ngoai 1ai cho vay hay thu nhap tur hoat
dong ngoai tin dung. Thu nhap tir hoat dong ngoai
tin dung 1a cac khoan thu nhap tir hoat dong dich vu
gd6m kinh doanh ngoai héi, vang bac, da quy, kinh
doanh chiing khoén va céac hoat dong dich vu khac
sau khi trir di cac khoan chi phi tuong ung cho cac
khoan thu nay”.

Vé két cdu thu nhap ngoai 14i, Rogers & Sinkey
(1999), Stiroh (2004), Huang & Chen (2006) cho
rang thu nhap cua ngan hang dugc phan chia theo
hoat dong kinh doanh gém hai méang chinh: hoat
dong truyén thong va phi truyén thong. Su khac
nhau giita hai mang nay 14 cac hoat dong phi truyén
thong tao ra cac ngudn thu tir phi chir khong phai 1a
ngudn thu tir 1di cho vay nhu cac hoat dong truyén
thong. Cac hoat dong phi truyén thong bao gom tat

ca cac hoat dong tao ra thu nhdp tr phi nhu dich vu
bao lanh, quan ly tién mat, cac dich vu giam ho,...

Thu nhap ngoai 1ai 1a khoan thu nhap khong
dong nhat phét sinh tir nhiéu hoat dong khac nhau.
Thu nhap ngoai 13i dugc chia thanh cac thanh phan
chinh: thu nhap uy thac, phi dich vy, doanh $6 giao
dich, 1€ phi va cac khoan thu nhép khac (Stiroh,
2004; Huang & Chen, 2006).

Brunnermeier & cong sy (2012) ciing chi ra
rang thu nhap ngoai 1ai 12 mot hdn hop cac thanh
phan khong dong nhat va kha da dang. Mot trong
s6 nhimng khoan thu phi cta ngan hang xuit phat
tir viéc cung cap dich vu nhu dich vu tién gui, dich
vu thé tin dung, cac dich vu chuyén tién dién tu,...
Khoan thu tir phi con phat sinh tr cac hoat dong
khac nhu méi gidgi chiing khoan, bao 1anh phat hanh
chimg khoan, méi gii bao hiém, moi gidi bat dong
san,...Ngan hang ciing tao ra cac khoan thu tur cac
hoat dong kinh doanh ngoai bang nhu cac cam két
cho vay, thu tin dung, dich vu ngoai héi, dich vu
chimg khoan phai sinh, sip xép cac khoan cho vay
cho khach hang.

Nhu vay, thu nhap ngoai l3i thuc chat 1a thu nhap
phat sinh ngoai khoan 1ai tr hoat dong tin dung cta
ngan hang. Thu nhap ngoai 13i kha da dang, bao gdbm
cac khoan thu nhép tir phi gén véi dich vu phi tin
dung cuia ngan hang.

2.3. Phwong phap, mé hinh va dir liéu nghién
ciu

2.3.1. Phwrong phap nghién ciru

Nhom nghién ctru sit dung phuong phap nghién
cuu dinh luong, dit liéu dugc thu thdp dang bang,
bao gdm céc quan sat chéo va quan sat theo thoi gian.
Wooldridge (1997) cho rang phuong phap hdi quy
thong dung d6i vi dir liéu dang bang 1a mo hinh hoi
quy Pool, md hinh héi quy tac dong ¢ dinh (FEM-
Fixed Effect Model) va m6 hinh hdi quy tic dong
ngau nhién (REM-Random Effect Model). Viéc sir
dung mé hinh héi quy Pool theo phuong phap OLS
thong thuong 1a khong phu hop vi két qua ude luong
bi phan anh sai 1€ch, thuong Xuét hién hién tugng tu
tuong quan trong dit liéu hay rang budc phan du lam
cho gia trj Durbin — Watson thap (Baltagi, 2005).
Pé c¢6 ¢ s6 Iwa chon FEM hay REM, Wooldridge
(1997) da dung kiém dinh Hausman (1978). Day la
kiém dinh c6 phan phdi tiém can 2 va ding dé kiém
dinh gia thuyét HO rang két qua hdi quy cua FEM
va REM la khong co6 sy khac nhau 16 rét. Néu gia
thuyét nay bi bac bo thi két luan REM la khong phu
hop va trong truong hop nay FEM sé dugc lya chon,
nhom nghién ctru st dung kiém dinh Hausman dé
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Bing 1: Dién giai cac bién va do luong

Tén bién Ky Ky Phwong phap tinh Tham khao tir cac
hiéu vong nghién ciru
bién twong

quan
Thu nhéap NII NII=Thu nhép ngoai 1di/Tong tai san Huang & Chen
ngoai lai Thu nhap ngoai i = L3i/16 thuan tir hoat ~ (2006), De Young &
dong dich vy + L3i/16 thuan tir hoat dong Rice (2004)
kinh doanh ngoai hdi va vang + Lai/lo
thuan tr mua ban ching khoan kinh
doanh + L3i/ld thudn tir mua ban chimng
khoan dau tu + Thu nhap tir gop von,
mua ¢ phan
Quy mo SIZE + SIZE=Ln(Tdng tai san) Rogers & Sinkey
ngan hang (1999), Davis & Tuori
(2000), Hakimi &
cong su (2012),
Damankah & cong su
(2014), Nguyén Thi
Diém Hién & Nguyén

R Hong Hat (2016)

Tién gui CD + CD=Ln(Tién giri ciia ngan hang) Nguyén Minh Sang &

cua ngan Tién giri ciia ngan hang= Tién gii tai Nguyén Thi Hanh Hoa

hang ngan hang nha nudc + Tién, vang guri tai (2013)
céc to chirc tin dung khac va cho vay cac

S o chuc tin dung khac

Tac dong  EXPR - EXPR=Ty 1&¢ du phong rai ro tin Hakimi & cong su

cua rui ro dung/Téng tai san (2012), Damankah &

tin dung cong su (2014)

Thanh LIQ - LIQ=Ln(Tién mit va tién giri cac t6 chirc Hakimi & cong su
khoan tin dung) (2012), Damankah &
7 cong su (2014)
Ty 1€ an CPR + CPR=TYy 1¢ vbn chu so hitu/Tong tai san ~ Nguyén Minh Séng &
toan von Nguyén Thi Hanh Hoa
(2013); Nguyen
(2012)

Nguén: tong hop cia cdc tac gid.

Iira chon mé hinh hdi quy tac dong.

2.3.2. M6 hinh va dir liéu nghién ciru

Mo hinh nghién ciru

Tu cac nghién ciru trong va ngoai nudc néu
trén, nhom tac gia ké thira mo hinh nghién ctru
ctia Nguyén Minh Sang & Nguyén Thi Hanh Hoa
(2013), Nguyén Thi Diém Hién & Nguyén Hong
Hat (2016), Hakimi & cong su (2012) va Damankah
& cong su (2014) dé ap dung vao trudng hop cac
ngan hang thuong mai Viét Nam. Tuy nhién, khac
véi cac nghién clru trude, nhom tac gia da thuc hién
trong giai doan 2005-2016 va diéu chinh cach tinh
bién tién giri bang cach cong thém khoan “Tién,
vang gui tai cac to chic tin dung khéac va cho vay
céc t6 chire tin dung khac” cho phti hop vai tinh hinh
& Viét Nam. Bdi [, day la khoan lam tang thém thu

nhap ngoai hoat dong cho vay truyén thong cua cic
ngan hang. M6 hinh nghién ctru dé xuat cia nhom
tac gid la:

Trong d6 céc bién duoc dién giai va do luong n
trinh bay tai Bang 1.

Tir mé hinh nghién ctru d3 xac 14p, cac gia thuyét
dit ra gom:

H1l: Quy md ngan hang c6 tuong quan thuin
chiéu véi Thu nhap ngoai lai.

H2: Tién guri ¢6 twong quan thuan chiéu véi Thu
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Bang 2: Thong ké md ta cac bién

Ténbién  Sbquansit  Giatri Gid tri Gid tri Dj Iéch
nho nhat 16n nhat trung binh chuan

NII 324 -0,02084 0,055031 0,006128 0,006727
SIZE 324 11,88353 20,72965 17,53615 1,577678
CD 324 9.360569 18,94676 15,81523 1,574851
EXPR 324 -0,00485 0,02322 0,004901 0,00436
LIQ 324 9.30 18,90025 15,20903 1,55451
CPR 324 0,037047 0,712055 0,117602 0,07917

Nguon: Tinh todn cia cdc tac gia tir Eview 8.1.

nhap ngoai lai.

H3: Rui ro tin dung c¢6 twong quan nguoc chiéu
v6i Thu nhap ngoai lai.

H4: Thanh khoan c6 twong quan nguogc chiéu voi
Thu nhap ngoai lai.

H5: Ty 1& an toan vén ¢ twong quan thuan chiéu
v6i Thu nhap ngoai ai.

Dir liéu nghién ciru

Dit li€u nghién ctru dugc thu thap tir cac bao cao
tai chinh, bao cdo thuong nién va ban cao trén cac
trang Web cua 27 ngéan hang thuong mai Viét Nam
giai doan 2005-2016, bao gdm 324 quan sat.

3. Két qua va thao luin

3.1. Théng ké mé ti

Két qua théng ké moé ta (Bang 2) cho thay: Thu
nhap ngoai 13i/Tong tai san - NII cua cac ngan
hang thuong mai Viét Nam kha thap, trung binh
chi dat 0,006128 lan (0,61%), song véi do léch
chuan 0,006727 (0,067%) lai cho thiy su chénh
I¢ch NII gitta cac ngan hang nhin chung la khong
nhiéu; Khoang bién thién cua bién SIZE dao dong
tir 11,88353 dén 20,72965 va véi d¢ léch chuan 1én
dén 1,5776 (157,76%), diéu nay cho thiy su chénh
1énh vé quy mo (thé hién qua gia tri logarit ty nhién
clia tong tai san) ctia cic ngan hang so voi gia tri
trung binh 1a kha 16n, néi cach khac 1a ¢6 sy chénh
léch dang ké vé quy mo tong tai san giita cic ngan

hang; Khoang bién thién ciia bién CD dao dong tir
9,360569 dén 18,94676 va v6i do 1éch chuan 1én dén
157,48% cho thdy sy chénh 1éch dang ké vé quy mo
tién giri (thé hién qua gia tri logarit ty nhién cua tong
tién guri) gitra cac ngan hang; Ty 1é du phong rui ro
tin dung/Tdng tai san-EXPR trung binh dat 0,004901
lan, song su chénh 1éch giita cac ngan hang 14 tuong
dbi thap vé6i do 1éch chuén 13 0,436%. Thanh khoan
(thé hién qua gid tri logarit ty nhién cua tong tién
mit va tién gui-LIQ) gitta cac ngan hang ciing c6
su chénh léch dang ké v6i d6 1éch chuan 1én dén
155,451%. Ty 1¢ an toan von-CPR trung binh chi
dat 11,76% nhung su chénh 1éch gitra cdc ngan hang
cling khong nhiéu v6i do 1éch chuan 7,917%.

3.2. Phén tich twong quan

Qua Bang 3, v6i ¥ nghia thong ké & murc 5%, cho
thy: (i) gitra cac bién doc lap déu cé tuong quan
v6i nhau, trong d6, da s6 cac cap bién c6 twong quan
long (trj tuyét d6i ciia hé s6 twong quan < 0,5). Mot
sd cdp bién co twrong quan twong ddi chat (tri tuyét
dbi cua hé sé twong quan > 0,5) 1a SIZE-CD, SIZE-
CPR, CD-LIQ, CD-CPR va diéu nay c6 kha ning
x4y ra hién tuong da cong tuyén. Tuy nhién, cic cip
bién nay déu c6 hé sé phong dai phuong sai VIF<10
nén khong ton tai hién twong da cong tuyén (Hoang
Trong & Chu Nguyén Mong Ngoc, 2008). (ii) Cac
bién doc lap (SIZE, CD, EXPR, LIQ, CPR) déu co

Biang 3: Ma trin twong quan va hé sé phong dai phwong sai ciia cac bién

NII SIZE CD EXPR LIQ CPR VIF
NII 1 2,47
SIZE  0,7901 1 6,54
CD 002130 0,626071 1 1,37
EXPR  0,02900 -0,114690 -0,139781 1 2,42
LIQ  -0,02511 0,466722  0,558076  -0,055486 1 1,43
CPR 038171 -0,684945 -0,650849 -0,001260 -0,251234 1 4,24

Nguén: Tinh todn ciia cdc tdc gid tir Eview 8.1 va Stata 13.
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Bang 4: Hoi quy m6 hinh theo Pooled, REM va FEM

Bién Pooled REM FEM
Hé sb Prob. Hé s6 Prob. Hé sb Prob.
C -0,020374 0,0011 -0,019262 0,0027 -0,013870 0,0685
SIZE 0,001284%* 0,1440 0,001193 0,0717  0,001090%* 0,1697
CD 0,000138**  0,1348 0,000117 0,007 0,002900 0,1371
EXPR -1,28E-06 0,0107 -1,10E-06 0,014 -5,66E-07 0,8739
LIQ -0,000145 0,0191 -0,000153 0,024  -0,002801%* 0,0940
CPR 0,033580°% 0,0000  0,033957%%* 0,41 0,035141%* 0,0000

Ghi chii: * ** *¥%: hé 56 c6 ¥ nghia thong ké lan lwot tai mike y nghia 10%, 5% va 1%.
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tuong quan véi bién phu thudc (NII) véi tri tuyét
d6i ctia hé s6 tuong quan nam trong khoang (0;1).
Mic du hé sé twong quan giita bién SIZE va NII
12 0,7901>0,5 song hé sé VIF giira hai bién nay 1a
6,54<10. Piéu nay cho thdy khong c6 hién tuong
da cong tuyén trong bo sé liéu nghién ctru (Hoang
Trong & Chu Nguyén Mong Ngoc, 2008).

3.3. Phan tich hoi quy

Qua Bang 4, nhéom nghién cuu lan luot loai cac
bién c6 hé sb Prob 16n hon 0,05 do khong c6 y nghia
thong ké va chay lai mé hinh. O mé hinh theo Pooled,
nhom nghién ctru 1an luot loai bién SIZE, CD; mb
hinh theo REM lan luot loai bién SIZE,CPR; md
hinh theo FEM loai bién SIZE.

Sau khi loai bién ¢ tirng mé hinh, v&i mirc ¥ nghia
5% va hé sb twong quan giita cic bién rét thap, diéu
nay chung to cac bién trong nghién ctru khong co
hién tuong da cong tuyén. Nghién ciru dé st dung
kiém dinh Hausman dé lya chon mé hinh hoi quy va
hé s6 Durbin-Watson dé kiém tra su tu twong quan
trong mo hinh.

Theo Bang 5 thi hé s6 Prob nho hon 0,05 (bac bo
gia thuyét H ) nén nghién ctru su dyng mo hinh tac
dong c¢b dinh (Fixed Effect).

Béng 5 cho thdy hé s6 Durbin-Watson c6 gié tri la
1,648. Theo Hoang Ngoc Nham (2008), kiém dinh
Durbin-Watson dugc sir dung dé xac dinh co6 hay
khong su ty twong quan trong mo hinh. Néu 1<d<3
thi mo hinh khong co6 sy ty tuong quan. Tu do, co
thé két luan rang mé hinh hdi quy vai bién phu thude
NII khong c6 sy tu twong quan.

S6 liéu Bang 6 cho thay: (i) Dau cua cac hé sb hoi
quy cac bién ciing chiéu véi cac gia thuyét da dwa ra;
(ii) B6n bién doc 1ap trong md hinh déu cé y nghia
thong ké v6i mirc ¥ nghia 5%; hé sé diéu chinh R?
c6 gia tri kha cao. Hé sd nay cho thay cic bién CD,
EXPR, LIQ va CPR giai thich dugc 75,39% su thay
d6i ctia thu nhap ngoai 13i. Piéu nay cho thidy mo
hinh khé phu hop va duoc viét lai nhu sau:

NII = 0,0584 + 0,1551*CD - 0,0091*EXPR -
0,0186*LIQ + 0,086*CPR

3.4. Cdc phdt hién va khing dinh gia thuyét

Thir nhat, két qua nghién ciru tng hd cac gia
thuyét tir H, dén H,, ky vong vé chiéu hudng tac
dong cua cac yéu td déu phu hop véi gia thuyét.
Riéng bién SIZE bi loai ra khoi mé hinh do khong
phu hop véi gia thuyét vé thong ké.

Thit hai, bién CD c6 tac dong cung chiéu va kha
manh m& 1én NII, thé hién qua hé s6 p1 =0,1551 véi
mirc ¥ nghia 5%. Diéu nay phu hop véi cac két qua
nghién ctru trude, cy thé: Hakimi & cong su (2012)
cho rang tién guri c6 anh huéng tich cuc 1én thu nhap
ngoai 1ai; Nghién ctru cia Davis & Tuori (2000)
cling c6 két qua tuong tu.

Thir ba, bién EXPR c6 anh hudng ti€u cuc, ngugc
chiéu dén thu nhap ngoai 1i, thé hién qua hé sd B,
-0,0091 véi muc ¥ nghia 5%. Bién nay do luong
murc d§ du phong rui ro tin dung thong qua ty I¢ du
phong rii ro tin dung trén tong tai san. Hau hét cac
ngan hang déu c6 ty 1é nay rit cao do mirc d9 rii ro
trong hoat dong kinh doanh cta ngan hang thuong
rat 16n. Davis & Tuori (2000) ciing di tim dugc moi

Bang 5: Kiém dinh Hausman va kiém dinh tw twong quan

Hé s0 Chi-Sq. Statistic Prob. Luwa chon Durbin-Watson
Gia tri 145,182 0,000 Fix Effect 1,648
Nguon: Tinh todn cia cdc tac gia tir Eview 8.1.
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Bing 6: Két qua héi quy theo md hinh FEM

Bién Hé s6 Do 1éch chuin t-Statistic Prob.
C 0,0584 0,023 19,172 0,000
CD 0,1551 0,078 -2,840 0,011
EXPR -0,0091 0,002 -5,192 0,000
LIQ -0,0186 0,020 -1,763 0,000
CPR 0,086 0,001 -7,145 0,000
S6 quan sat 324

R hiéu chinh 0,7539

F-statistic 49,339

Prob(F-statistic) 0,000

Nguon: Tinh todn ciia cdc tac gia tir Eview 8.1.

lién hé tiéu cuc gitra mirc d6 du phong rui ro tin
dung va thu nhap ngoai lai.

Thir tur, bién LIQ c6 anh hudng ti€u cuc, ngugc
chiéu dén thu nhap ngoai 1i, thé hién qua hé sé p,
=-0,0186 v6i mirc y nghia 5%. Bién nay do luong
tinh thanh khoan, dugc xac dinh bé“mg luong tién mat
va tién guri cac t6 chuc tin dung. Phan 16n cac ngan
hang déu c6 hé sé nay kha cao nham dap ung yéu
cau du trit bat budc theo quy dinh va giam thiéu rui
ro thanh khoan.

Thit nam, CPR 14 bién c6 mdi quan hé cling chiéu
v6i thu nhap ngoai 13i, thé hién qua hé sé p4 =+0,086
(voi mirc ¥ nghia 5%). Da sb cic ngan hang déu co
ty 16 von chii so hitu trén tong tai san 1a kha thdp mic
du déay 1a hé sé vo cung quan trong do ludng mirc
d6 an toan vén trong hoat dong ngan hang hién nay.

4. Két luan va khuyén nghi

4.1. Két lugn

Nhém nghién ctru da st dung mo hinh hoi quy
tac dong cb dinh (Fixed Effect Model) dé xem xét
anh huéng cua cac yéu t6 Quy mé (SIZE), Tién guri
cua ngan hang (CD), Tac dong cua rui ro tin dung
(EXPR), Tinh thanh khoan (LIQ) va Ty 1€ an toan
vbn (CPR) 1én Thu nhap ngoai 1i ciia cic ngan hang
thuong mai Viét Nam (NII). Thong qua cac gia tri
thong ké c6 ¥ nghia v6i do tin cdy 1én dén 95%, co
thé khang dinh rang:

- Yéu t6 Quy mo (SIZE) khong c6 tac dong dén
thu nhap ngoai 1ai cia cac ngan hang thuong mai
Viét Nam trong giai doan 2005-2016, trong khi do,
cac yéu té thuc sy co anh hudng dén thu nhap ngoai
1ai bao gdm CD, EXPR, LIQ va CPR.

- Cac yéu t6 gom Tién giri ciia ngan hang (CD) va
Ty 1é an toan von (CPR) c6 tac dong tich cuc, cling
chiéu dén thu nhap ngoai 1ai (NII). Trong khi d6, cac
yéu t6 gdm Tac dong cua rui ro tin dung (EXPR) va
Tinh thanh khoan (LIQ) lai c6 anh hudng tiéu cuc,
nguoc chiéu dén thu nhap ngoai 1i. Két ludn nay

cling d4 tra 101 duoc ciu hoi vé cac yéu td va chiéu
huéng tac dong dén thu nhap ngoai 13i ciia cac ngan
hang thuong mai Viét Nam.

4.2. Khuyén nghi

Dua vao két qua trén, dé c6 thé cai thién thu nhap
ngoai lai cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam,
nhom tac gia dwa ra mot sb khuyén nghi sau:

Thir nhat, tir két luan Tién gii cua ngan hang 1a
yéu t6 6 tac dong tich cuc, cung chiéu va kha manh
me€ 1én Thu nhap ngoai lai ciia cac ngan hang. Nghién
ctru cua Rogers & Sinkey (1999) ciing khiang dinh
rang tién glri ciia ngan hang tro thanh khoan thu nhap
kha hap dan va néu mot ngan hang bi han ché trong
khdi lugng tién giri s& 1am giam thu nhap. Do d6, khi
¢ cac ngudn tién tam thoi nhan rdi ngén han, cac
ngan hang thuong mai Viét Nam can chu trong gia
tang tién giri cia minh dudi cac hinh thirc khac nhau
trong d6 can luu y dén viéc cho vay trén thi trudng
lién ngan hang dé gia tang thu nhap ngoai 13i thay vi
tap trung vao hoat dong cho vay truyén thong. Boi
18, viéc gui tién tai Ngan hang Nha nudc hay cho
vay trén thi truong li€n ngan hang duoc thuc hién
dé dang va an toan hon so véi viéc cho vay truyén
thng. Mit khéc, viée lua chon gia ting tién giri thay
vi cho vay truyén thdng con gitip cho cac ngan hang
¢6 ng x4u cao khong phai ddi dién véi nguy co gia
tang rdi ro tin dung ma van cai thién dugc thu nhap.
Mic dit Ngan hang Nha nude (2017) diéu chinh 13
suét tai cép von, 13i suét tai chiét khau, 13i suit cho
vay qua dém trong thanh toan dién tir 1ién ngan hang
va cho vay bu dép thiéu hut v6n trong thanh toan bu
trir cia Ngan hang Nha nude dbi v6i cac ngan hang
da lam cho 13i suét cho vay qua dém trong thanh toan
dién tir lién ngan hang giam tir 7,5%/ndm xudng con
7,25%/nam. Tuy nhién, diéu nay khoéng anh huong
nhiéu dén hoat dong cua thi trudng lién ngan hang,
viéc cho vay trén thi truong lién ngan hang van la
ngudn thu nhép rat hap dan vi: (i) nhu cau bu dép
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thiéu hut thanh khoan théng qua thi truong lién ngan
hang ludn 13 mot nhu cau 16n va kha thuong xuyén,
(ii) cac ngan hang c6 thé d& dang st dung khoan tién
nhan rdi duoc xac dinh vao cudi mdi ngay lam viée
dé cho vay qua dém d¢é gia tang thu nhap, (iii) so v6i
céc hinh thtre giri tién khac, viéc ngan hang cho vay
qua dém trén thi truong lién ngan hang an toan hon
va quay vong von nhanh hon.

Thir hai, trén co SO khéng dinh 1a Téc dong cua
rui ro tin dung (EXPR) ¢6 quan hé ti€u cuc, nguogc
chiéu v6i Thu nhap ngoai 13i. Bé gop phan cai thién
thu nhép ngoai 1ai, cadc ngan hang thuong mai Viét
Nam can xem xét diéu chinh giam ty 1¢ du phong
rtii ro tin dung sao cho phu hop véi muc tiéu, chién
luge kinh doanh cua ting ngan hang va phu hop voi
quy dinh cia Ngan hang Nha nudc. Vé chién luoc,
dé lam duoc diéu nay, mot mat, can cai thién hoat
ddng quan tri rui ro tin dung. Mét khac, can da dang
hoa dich vu ngoai hoat dong cho vay truyén thong,
boi 18 ngudn thu tir hoat dong truyén théng cua cac
ngan hang 1a cho vay tiém 4n nhiéu nguy co va rii
ro lon (Hakimi & cong sy, 2012; Damankah & cong
su, 2014). Bén canh do, két qua nghién ctru thuc
nghiém cta Hb Thi Hong Minh & Nguyén Thi Canh
(2014) ciing chi ra ring cac ngan hang s& on dinh
hon khi thyc hién da dang hoa thu nhép. Viéc giam
ty trong thu nhép tir cac hoat dong tin dung, dé dan
chuyén sang cac hoat dong dich vu s& 1am ting tong
thu nhép ciia cac ngan hang, dong thoi giam bot rii
ro tin dung va qua d6 ty I¢ du phong rui ro tin dung
s& duoc giam xudng. Con viée don thudn diéu chinh
giam ty 1¢ du phong i ro tin dung thi can phai phu
hop véi tinh déac thu cua trng nhom ngan hang va
phai dam bao quy dinh cia Ngan hang Nha nudc
(2013; 2014). Nghia la, chi c6 cac ngan hang da thuc
hién trich 1ap du phong rii ro tin dung cao hon so
v6i yéu cau tdi thidu theo quy dinh thi méi co thé
diéu chinh giam ty 1¢ trich lap du phong rui ro tin
dung vé muc t6i thiéu dé cai thién thu nhap ngoai 13
ma van dam bao an toan trong hoat dong tin dung.

Thir ba, tir két luan 13 Tinh thanh khoan (LIQ) ¢6
anh hudng tiéu cyc, nguoc chidu dén thu nhap ngoai
13i. D& gop phan cai thién thu nhap ngoai 1ai, cac
ngan hang thwong mai Viét Nam can can nhic, diéu
chinh trang thai thanh khoan sao cho phu hgp theo
ting giai doan va tinh hinh kinh doanh cu thé. Thuc
té 14 cac ngan hang phai d6i mat véi rui ro thanh
khoan. Nghién ciru cia Rogers & Sinkey (1999)
chi ra ring ngan hang nén c6 lugng thanh khoan tot
hon dé dap ing dugc nhitng nhu cau bat ngd khong

ludng trude duge. O Viét Nam, rai ro thanh khoan
cling 1a yéu t6 co tac dong quan trong dén sy an
toan hoat dong cua cac ngan hang. Tuy nhién, dién
bién nhu ciu thanh khoan cta cic ngin hang ciing
c6 nhiing nét dac thu, ddc biét trong cac thang cudi
nam, ngay 1& tét thi nhu ciu rat tién giri dot xuat va
nhu cau vay von ting cao bat ngd. Mot ngan hang
c6 tinh thanh khoan phu hop khi duy tri dugc mdt
lwong tién mit ddy du dé dap ung nhu cau rat tién
va cac khoan vay cua khach hang. Tuy nhién néu
trang thai thanh khoan cao s& dan dén “ngudn von
nhan r6i”, 1am giam loi nhudn cta cic ngan hang.
Cho nén, néu mot ngan hang duy tri mot ty 1& thanh
khoan twong ddi cao 1a kho co thé téi da hoa loi
nhuan nhung riii ro thanh khoan thap hon. Do do,
cac ngan hang thuong mai Viét Nam cin nim bit
dugce quy ludt didn bién nhu cau thanh khoan cua
minh va du béo chinh xac dién bién nhu ciu nay
nham duy tri trang thai thanh khoan phu hop, tranh
tinh trang du thira thanh khoan qua muc can thiét,
dan dén trang thai “ngudn tién nhan rdi”, bo 15 cac
co hdi gia tdng thu nhép ngoai lai.

Thit tir, trén co sé khang dinh rang Ty 1¢ an toan
vbn (CPR) c6 tac dong tich cuc, cung chiéu dén Thu
nhap ngoai 13i. B gbp phan cai thién thu nhap ngoai
131, cac ngan hang thwong mai Viét Nam can can
nhic diéu chinh gia ting ty 1& vén chu s¢ hiru/tong
tai san. PSi v6i nhom ngan hang co6 tinh hinh tai
chinh 1anh manh, mot mat, cin tap trung tich liy
v6n chi s hitu thong qua chinh sach phan phéi lgi
nhun phu hop, trong d6 can vu tién cho lya chon
giit lai loi nhudn va lya chon chi tra cd tirc bang cb
phiéu phat hanh thém. Mat khac, co thé lua chon
viéc phat hanh bd sung cb phiéu cho cac doi tac
chién luge dé vira cai thién ty 1€ an toan von, vira
tan dung dugc nhitng loi thé cua d6i tac chién lugc
dé mo rong thi truong, ddi moi hé théng quan tri,
cai thién cong nghé¢ ngan hang va gia tang kha nang
canh tranh trén thi truong. Ddi véi cac ngan hang
¢6 tinh hinh tai chinh yéu kém, viéc gia ting ty 1&
an toan von sé gap kho khan hon. Mot mat, nhom
nay van can chu dong tim kiém cac nha dau tu chién
luoc dé kéu goi dau tu, mua lai c6 phén. Mat khac,
can nhanh chéng thuc hién cac bién phép tai ciu tric
trong ndi bd ciing nhur tai ciu trac theo chuong trinh
ctia Ngan hang Nha nuée. Qua do, cé thé cai thién
tinh hinh hoat dong va gia ting ty 1& an toan von,
g6p phan cai thién thu nhap ngoai 1ai.
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